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Consensus de marché - EasyPlane (EZP)

Recommandation du consensus : Achat

Distribution des recommandations des analystes

Vente (4) Neutre (4) Achat (7)

PIB de I’lUnion Européenne : le marché table sur une stagnation

>

>

Le marché s’attend a une stagnation du PIB de I'Union Européenne (0%). Ce
chiffre semble déja intégré dans le cours de bourse de la société EZP.

De nombreuses études ont montré que le PIB constituait de loin le principal
facteur de développement du marché du transport aérien. Sur longue période,
a I'échelle mondiale, 1 point de croissance de PIB s'est traduit par 1,5 point de
croissance du secteur du transport aérien.

La société EasyPlane est particulierement sensible a I'état de I'économie
puisqu'une étude du cours de l'action EZP a mis en évidence que le PIB UE
avait un impact tres significatif sur la valeur de la société, avec toutefois un
effet asymétrique : 1% de croissance de I'économie se traduit par une
augmentation de la valeur de la société de 10%, alors que 1% de décroissance
se traduit par une diminution de 15%.

Le graphique ci-dessous représente la variation du cours de I'action EZP en
fonction de la variation non-anticipée du PIB de 'UE (différence entre le chiffre
annonce et le chiffre du consensus).
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Résultat annuel EasyPlane : le marché anticipe un bénéfice de 150 M€

» Le marché anticipe un bénéfice annuel de 150 M€ pour la société EasyPlane,
ce qui est en ligne avec le cours actuel de 10 €. Un résultat annoncé difféerent
des attentes du marché se traduirait par une variation du cours de l'action
EZP : plus précisément, un résultat supérieur aux attentes du marché (150 M€)
par une hausse du cours de l'action, et inversement, un résultat inférieur aux
attentes par une baisse du cours.

> Le tableau ci-dessous donne l'estimation de la variation du cours de I'action
EZP en fonction du bénéfice annoncé par la société EasyPlane (estimation
statistique obtenue a partir de données historiques).

Bénéfice annoncé Variation du cours
par EasyPlane (en M€) de I’action EZP (en %)
100 -12
125 -7
150 0
175 +8
200 +15

Dernieres recommandations des analyste
> Air Fund : recommandation neutre avec un objectif de cours de 10 €.
» GS : recommandation d’achat avec un objectif de cours de 11 €.

> Berd AM : recommandation d’achat avec un objectif de cours de 12 €.



